Politica Anual de Investimentos
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Introducao

Atendendo 3 legislagio pertinente aps investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéndia Social - RPPS, em especial 3 Resolugio CMMN NE. 3,922, de 25 de novembra de
2010 g Resolugao N 4392, DE 19 de .dE?.ETI'I.hrl.'.I de 2014, e Resolugdo N? 4604 de 19 de
autithro de 2017, o Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de [tapissuma
por meio de sua Diretoria/Geréncia Executiva, apresenta a sua Politica de Investimentos
para a ano de 2020, devidamente aprovada pelo drgdo superior de supervisio e deliberagio.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada
de decisdo relativa acs investimentos do RPPS municipal utilizada como instrumento
necessdrlo para garantir a consistdncia da gestao dos recursos no decorrer do tempo,
visando 3 manutencie do equilibrio econdmico-financeira e atuarial entre os seus ativos e
passivos,

0s fundamentos para a elaboraciao da presente paolitica de investimentos estio centrados
em critérios tbenlcos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser ohservado, para
que se trabalhe com parametros solides, ¢ aquele referente a analise do fluxo de caixa
atuarial da entidade, ou seja, o enquadramento entre ativo e passivo.

Os investimentos dos recursos do Fundo de Previdéncia obedecem as diretrizes e
principios contidos nesta Politica de Investimentos, estabelecida em consondncia com os

dispositivos da legislacio especifica em vigor, definidas pelo Conselho Monetirio Macional,
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Objetivos

A politica de Investimentos possui o objetive de estabelecer as diretrizes e linhas
gerais relativas 4 gestio dos recursos garantideres das reservas técnica dos planos de
beneficios do RPPS de Itapissuma/PE, levando-se em consideracio os prineipios da boa
governanca, além dag condigbes de seguranga, rentabilidade, selvéncia, Hquidez e
transparéncia, Constituem-se em instrumento gue visa properclonar uma melhor definicao
das diretrizes bédsicas da Instituicdo, como também os limites de risco a que serdo expostos o
conjunto de [nvestimentos.

E um Instrumento que proporciona a Diretoria Executiva, ao Conselho Municipal de
Previdéncia e aos demais drgios envolvidos na gestdo dos recursos uma methor definicio
das diretrizes bdsicas e dos limites de risco a gue serdo expostos as conjuntos de
investimentos, Tratard, ainda, da rentahilidade minima a ser buscada pelos gestores, da
adequacio da carteira aos ditames legais ¢ da estratégia de alocagio de recursos a vignrar no
periodo de 01/01/2020a31/12/2020,

Sera sempre considerada a preservacio do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacienais € a liquidez dos
atives, tragande uma estratégia de Investimento, ndo 50 focada no curto emédio prazo, mas
também, e principalmente, no longo prazo,

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliagies do cendrio
econdmico de 2019 e expectativas para ¢ ano de 2020, tendo-se utilizado indicadores
macroeconGmicos do 1BGE, o Relatério de Inflagic publicagio do Comité de Politica
Monetaria - COPOM e o Relatério de Mercade - FOCUS, ambos elaborados pelo Banco
Contral do Brasil e a Carta de Conjuntura do IPEA, 3 fim de alcance e superagio da Meta

Atuarial
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Meta atuarial

A Meta Atuarial & a expressio do patamar de rentabilidade gque um plano
previdencidrio precisa atingir durante um exercicio para garantir seus COmMpromissos
futuros. No caso dos Regimes Proprios de Previdéncla Social (RPPS), de acordo com a
Portaria ne 464 /2018 do Ministéric da Fazenda, a meta atuarial compae-se da Estrutura a
Termo de Taxa de [urocs Média ao ano em termos reais, ou seja, seis acima da inflagio. Este
estrutura € de responsabilidade de divalgacio da secretaria de previdéncia e & informada
anualmente.

Os indicadores de inflagio mais comunsg utllizados pelos RPPS para a meta atuarial
sio o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor (INPC).

A Avaliagdo Atuarial do Fundo de Frevidéncia em questio estabeleceu como Meta
Amarial, o fndice Nacional de Prégos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de Taxa Real de
luros de 5,86% a.a., conforme apurado com o uso da Estrutura a Termao de Taxa de Juros
Média proximo & duracio do passivo do RPPS, regulamentada pelo inciso 1l do art 26 da

portaria MF n, 464/2018 e pela portaria MEn. 17 /2019,
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Diretrizes para gestao dos segmentos de
alocacao dos recursos.

As Diretrizes de alocacio dos recursos pelos segmentos de Renda Fixa serdo definidas
pelo responsivel pela gesthe dos recursos do RPPS Municipal Todavis, alguns pontos

héisicos, para ambos ok segmentos, podem ser elencados, conforme se segue:

a) D= recursos garantideres das reservas técnicas do Regime Préprio de Previd&ncia Social
do Municipio serdo aplicados com estrita observincia do estabelecido na legislagio emvigor
fixada no RPPS municipal pelo Conselno Monetirio Nacional awavés de Fundos de

Inwestimentos Finmancetiros,

b) As aplicactes serdo segmentadas por categoria de aplicagio, com o objetivo de conferir
malor eficiéncia 4 administragio dos recursos, na medida em que a flexibilidade conferida
pela administracio individualizada permite formar um composto adequado ao atendimento

dos requisitos de rentsbilidade, seguranga e liguidez.

¢) O desempenho serd medido pela comparagao do rendimento de cada segaimento com seu
respectivo benchmark
Serdo consideradas as aplicagdes dos seguintes recursos
- Asdisponibilidades oriundas das receits correntes e de caplal:
Il « Os demais ingressas financeiros auferidos pelo regime priprio de previdéncia soclal;
111 - As aplicagiies financeiras;

IV - Og titulos & osvalores mobilidrios;

A Cestip da Alocagio entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e
Investimentos estruturados, ter o objetivo de garantir o equilibrio de longe prazo entre os

ativos e a5 obrigaches do RPPS. através da superacio da Taxa da Meta Atu arial [TMA): Além
disen, a Gestio complementa a alocagiio estratégica, fazendo as alteraches necessarias para

adaptacio dos atives as mudangas no mercado financeire, através de Investimentos o
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desinvestimentos; observando-se sempre a adequagio do perfil de risco dos segmentos de
investimenios.

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nossegmentos acima identificados fol
feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os meses
suhsequentes de acorda com o cendrio econdmico esperadn,

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a
alocacio dos recursos garantidores da Entidade, as estratégias de gestio de alocagio dos
Recursos levariao em consideragio os seguintes aspectos: tendéncias e comportamentos das
taxas de juros e mflagio; perspectivas do mercado financeiro; cendrios macroeconfimicos de

curto, médio e longo prazo; niveis de exposicao dos ativos,
colérias Metodologi Beetin dos] :

Em casos de gestio propria, a secretaria da Previdéncla Social estipuiou na Portaria n.
51972011, art. 3%, inciso IX, §§ 1% e 29, que as instituigdes que receberdo aplicaghes dos
recursos do RPPS sejam submetidas a procedimento de prévio credenciamenta, sob o atesto
de seu responsdvel tbonico.

Os critirios para a gestio de investimentos s3o balizas especificas de procedimentos
de selegiio das instituigdes que receberdo recursos do RPPS paraa co nsecuqio da Politca de
Investimentos e para atingir com sepuranga da Meta Atuarial, devendo ohedecer as
normativas estabelecidas pela Portaria N® 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social e as
normas gerals estabeiecidas nesta Politica, podendo ser co mplementadas pela Diretoria

Executiva, quando houver necessidade e comunicado o C onselho Estadual de Previdéncia.
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Pressupostos de Credenciamento de
Instituicoes Gestoras e Administradoras.

{3 R ix : ifw

Sho passivels de credenciamento as instituicies financeiras e demals Insttuicoes
autorizadas a funcionar pele Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela
CVM para o exercicio profissional de administracio de carteira. Tais Instituicdes deverdo ter
fiel observincia das normas que regulamentam as aplicagbes de recursos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS no mercado financeiro nacional, em especial as
estabelecidas pelo Conselho Monetiria Nacional - CMN e Ministério da Previdéncia Social -
MPS, no gue couber, as leis federais e estadnais de licitagbes & contratos.

Sa0 passiveis de credenciamento as instituicbes financeiras:

A) tenham filiagdo e rangueamente entre-as 30 (winta) Gestoras mais bem colocadas nos
quadros de quantitatives de patriminio Liguido administrados da Associagio Brasileira das
Entidades de Mercado Financeiro e de Capitals - ANBIMA, cuja finalidade & de

autorregulacio das entidades de mercado financeiro e de capilais;

B) administrar/gerir pelo menos mais de 20% o valor do patrimGnio liguido do

fundo /instituto de previdéncia;

Crithrl B ifi crad n TR - o

Para fins de credenciamento das insttulcdes financeira, sera langado um Edital de
Credenciamento pela Diretoria Executiva da RPPS O Edltal de Credenciamento ditara as
condicées para credenciamento, documentagio exigida. além da requisicio especifica de
habilitacie do preenchimento do Formulirio de Credenciamenta das Instimigdes,

A documentacia remetida pelas instituigies financeiras para fins de credenciamento
permited & Divetoria do BPPS um arcabouco de informaches que permitric uma analise
detalhada dessas instituicdes. A andlise das instinniches financeiras a serem credenciadas

corfn deliberadas em reuniio com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de
B
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Investimento. A& deliberacio da-analise da documentacio resultara na elaboracao de um
Termo de Andlise de Credenciamento da Instituigio Financeira que contemplara analise do
padrio ético de conduta, grau de risco, fundos de investimentos aptos a receber recursos do
RPPS. e demais andlises complementares sobre a imstituicdo financeira e fundos de
investimento. Ao ser considerada apta a receber recursos dos RPPS, a instituicio financeira

receberd o Certificado de Credenciamento de Instituigi o Financeira emitido pelo RPPS.

Gestoras e Administradoras.

As entidades gestoras e administradoras que receberem aporte de recursos e gile no
decorrer da vigéncia desta politica de investimentos ficarem desenquadradas em relagio aos
eritérios definidos nos termos poderio ser mantidas na carteira de investimentos no que se
refere aos produtos que jd fagam parte do portfdlio, ficando vedados novos aportes de
recursos, salvo demonstracio de sua viabilidade em relagio aos demais parimetros técnicos
de investimentos e elementos desta politica, conforme deliberagio da Diretoria Executiva,
ouvido o Comité de Investimentos, dando-se ciéncia ao Conselho Municipal de Previdencia.

No caso de fundos de investimentos com prazo de duracho previamente estabelecido
em regulamento, gue tenham recebidos aporte do RPPS e que, porventura, se verificar o
desenguadramento de sua gestora ou administradora em relagao a0s criterios definidos nos
termos desta Politica, continuard 2 fazer parte da carteira de investimentos durante o
perfodo de sua duracio, salvo condicdo adversa especificamente demanstrada pela iirea
técnica i Diretoria Executiva.

Esses requisitos deverdio ser verificados na entrada em vigor desta Politica. Lima vez
credenciada a instituicio, o RPPS municipal 56 podera investir em produtos que se adégquam
a resolucdes que deliberam sobre as aplicaghes dos recursos do RPPS, dentro dos limites de
alocagio estabelecidos nesta Pelitica, ficando a cargo da Diretoria Executiva com apoio do

setor técnico, estpular demais critérios que nao cantrariem os ora es tabelecidos.
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Apos o credenciamento da instituicdo financeira, o5 Fundos de Investimentos
enquadrados na Resolucao N2 3.922/2010, Res, /14 e Res. 4.604 /17 sdo anallsados pela drea
tecnica do RPPS municipal, conforme o3 critérios estabelecidos pela Diretoria Executiva. Os
fundos s30 analisados de acordo com a relagdo risco ® retorno ¢ rangueados por benchmark,
além da composicio do fundo de investimento e considerando a expectativa futura para o
desempenho da benchmark 0 ranqueamento & realizado mensalmente e disponibilizado a
Diretoria Executva para que sefa utilizado como suporte as decisfes de investimento dos

recursos previdencidrios.
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Cenario econdmico

A elaboracdo do Cendrio Econdmico para 2020 estd norteada segundo o Relatério
FOCUS - Expectativas do Mercado, Relatorio de Inflagio elaborado pelo Banco Central do
Brasil, Ata de Reunido do COPOM, Carta de Conjuntura do IPEA e dados eficiais do IBGE

No inicio de julho, a referma da Previdéncia fol aprovada na Cimara, e caminha para
gé-lo também no Senado. O resultado, em termos de redugio de despesas relativamente 3
mrajerdria projetada com base na demegrafia e nas regras atuals, sera superior ao espera do
inicialmente pelos agentes econdmicos. No entanto, os ganhos da reforma devem se
materializar apenas gradualmente, de modo que os dilemas fiscais de curto prazo ainda sdo
desafiadores.

Em relagio 4s previsfes macroecondmicas, os dados mals recentes de atividade,
divulpados entre junho @ setembro de 2019, apontam para uma variagdo dessazonalizada de
0.2% no terceiro trimestre, menor do que a variagio de 0,4% observada no trimestre
anterior, Com relacio 3 revisio das previsiies anuais, a taxa de crescimento do FIB esperada
para 2019 foi mantida em (8%, mesma previsio na Carta de Conjuntura n® 43, Espera-se,
por um lade, efeitos positivas advindos principalmente da politica de sague do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo [FGTS] &, em menor grau, do ciclo de redugdo dos juros. Por
autrn lade, os efeitos negativos do cendrio externo mais desafiador reforcam as evidéncias
de uma recuperacio em ritmo ainda lento. Para 2020, a previsao & de aceleracio do
crescimento, para 2,1%. Projetamos um ritmo mais acelerado de reducdo-de faxa de juros,
de forma que a taxa de juros real ex-postdeve ficar estivel em cerca de 1% ao ano [a.a.) no
ano que ver, Tal interpretagio esti em linha com as Gltimas comunicaghes do Banco Central
do Brasil {(BCB}, que indicam a continuidade do cicla de redugiio de juros.

Ao longo do dinmo wimesire, s Wflagao brasiieiva, medida peto ndice do Mreyos ao
Consumidor Amplo (IPCA), surpreendeu posidvamente ao apresentar varlagfes abaixo das

expectativas, refletindo, sobretudo, a melhora na trajetoria dos pregos dos alimentos. b
11
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desempenho da safra brasileira, em 2019, acima das projectes inicials, aliado ac bom
compertamente do preco das commodities agricolas no mercado internacional, gerou uma
forte desaceleracdio da inflacde do grupo alimentos no domicilio, cuja taxa de variacdo
acumulada em doze meses recuou de 9,1%, em abril para 4,5% em agostoe (grafico 9). No
caso dos demais componentes do IPCA, em que pese uma acéleragio dos pregos
administrados, impactados pelos reajustes das tarifas de energia efétrica e da adogao da
bandeira vermelha, em agosto, a Inflagio dos demais segmentos mostra-se estavel, em
patamar confortavel, com varfacio acumuladas em doze meses abalxe do centore da mets
{4.0%).

As previsdes do PIB da inddstria e de servigos até 2020 foram novamente realizadas
por meio do sequenciamento de modelos VAR Bayesianos, impondo trajetbrias para a taxa
real de furos e para o indice de conflanca da indastria. Nesse contexto, revisamos para baixo
nossa estimatva para o PIB de 2020 de 2,5% para 2,1%

De acordo com o boletim Focus - Relatério de Mercadoe do Bancoe Central do Brasil, de
08 de novembro de 2015, as estimativas dos principais indicadores da econcmia sao as
sepuintes: IPCA 3,31%, IGP-M 5,50 %, SELIC-Meta 4.50% ¢ PIB 0.92%. As projegies para os

cendrios de 2020 podemos ver a seguir:
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Expectativa de Mercado
2019 2020
Mediana Agregado Previsio para o final do Previsao B
exercicio

IPCA [%) 331% 3.60

PIB [% de crescimento) 0,92% 2.08

IGP-M (%) 5.50% 4,07

Meta Taxa Selic = fm de 450 450
periodo [(¥ha.a:)

Diante do atual cendrio de certo otimismo e de expectativas de implantacio do

programa de governo, pode-se prever gue o ano de 2020 sera desafiador para os
12




imvestimentos, em especial no gque tange aos Regimes proprios de previdéncia social, por
conta das limites impostos pela resolecio CMN n. 3.922/10, sendo necessaria & tomada de

TISCO maAior que em anosanteriores,
Mundg

0 contexto internacional ficou mais adverso nos Gldmos meses. Em agosto, houve
uma escalada na guerra comercial entre Estados Unidos e China, com novas imposiches de
warifas dos dois lados em resposta @ interrupcio tempordria das negociaghes que ja se
estendem desde o inicio do ano passado. Embora as negociagfes tenham sido retomadas,
ainda h4 muita incerteza quanto 3o seu desfecho. Essa tensao tem se refletido em reducio
dos fAuxos de comércio que j4 calvam dols wimestres consecutives: -0,3% na primeiroe
trimestre e -0,7% no segundo, conforme o Institutp de Andlise de Polltica Econfimica, da
Halanda [CPB).

As Incertezas assocladas 3 guerra comercial Bm impactado a atividade econbmica
princtpalmente por meio dos investimentos, cuja texa de crescimento em nivel global,
conforme a Organizagio para a Cooperagio e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), caiu de

pouco menos de 5% no primeiro trimestre de 2018 para 1% no primeiro trimestre deste

ano.
4 Area do Euro, e a Alemanha em particular, tem registrado desaceleragio da

stividade econdmica - seja pelo efeito da desaceleragio do comercio inte rnacional, seja pelas
incertezas associadas a0 Brexit - assim como a China, onde os indicadores mais recentes de
produgdo industrial (crescimento de 4.4%) vendas do comércip varellsta [7,5%) e

investimentos [4,2%) registraram em agosio axas de variacio interanual muito inferio res

Aguelas observadas um ano atris.

S
?g
3
=
k=1
a
2
®
a
®
B
Q
2
=3
g
<
jVN
o
o]
Q
I
(@]
s
Q
[o]
Q
o)
Q
Q
2
3
2
Q
g
=
15
al
=2
2
N
@
8
3
g
P
4
o
2
@
&
By
X

@)
o
a
<
3
2
o
>
8.
=]
g
=]
9
Q,
g
3
2
D
B
2]
L
<
>
Z
>
<
>
3
>
i
m
2
8
—
m
n
<
Q
=z
-
m
X
O
]
m
@
>
X
py)
O
w
—
(o=
N
>
2
P4
Q
>
v,
O
n
z
3
O
2}




Estratégia de alocagao dos recursos

A alocagio de recursos da entidade obedece as determinagles emanadas da
Resolucdo 3.922/10, Résolucio 4392714 e Res. £.604/2017 definidas abaixo no segmento

de Renda Fixa, Varidvel e Investimentos estruturados,

Objetivos da Alocacio dos Recursos

0 principal objetivo da alocag¢iio de recursos pelos segmentos aclma mencionados @ o
de garantic a manutengdo do equilibrio econdmico financeire e atuarial entre os ativos
administrados e as correspondentes obrigacdes passivas e outras obrigagdes, considerando
aspectos como a maturidade dos Investimentos realizados, o montante dos recursos

aplicados e o risco das aplicacoes.

Limitgs de Aplicacég ¢ Falxa de Alecagde dos Recyrsos

A alocacdo estratégica dos recursos do RPPS seguira os limites abaixo discriminados,
considerande para tal as limitaghes gerais impostas pela Resolucao 3.922 /10, atualizadas

pela Resolucio 4.392/14 e Res. 4604/17, a saber:
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1. As pperagies que envelvam os ativos que se enquadram no Art 791, "a" devem ser

realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comiss3o de Valores Mobilidrios; tambeénmn e
possivel aguisiches em ofertas publicas do Tesoura Nacional por intermédio das instituigtes

regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas,

2, As aplicacbes previstas nos incises 111 e IV deste artigo subordinam-se a gue a

respectiva denominagio nio contenha a expressao “erédito privade”,

3, As aplicacbes previstas no Art. 7 9, incisos [F e IV, VI *b" subordinam-se a gue ©
regulamento do fundo determine:
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SOLNVS SOd VOSIONYYL VIZNT 'SOddvYd 3a OHI3LINOIN SIL10d YHd3Z3d VIHVYIN VINVYATIS :lod siusw et opeussy ojewnood &




[ - Quo os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre culros
criterios, em classificacdo efetuada por ageéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia;

Il - Que o limite maximo de concentragio em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladara, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% [vinte por cento).

4, As aplicapiies previstas na alinea "a” do inciso VIl deste artigo subordinam-se a:

| - Quea série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de bakxo risco de
crédito, com base, entre cutros critérios, em classificacio efetuada por agéncia classificadora

de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarqula;

Il - Que o regulamento do fundo determine que o limite maxime de concentragio em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou qualsquer outras sociedades sob controle comum sefa de 20%

[vinte por cento],

11 - Que seja comprovado gue o gestor do fundo de mvestimento ja realizou, pelo menos, dez

ofertas’ piblicas de cotas seniores de funde de investimento em direitos creditérios

encerradas e integralmente liquidadas;

IV - Que o ol das aplicagies do RPPS represente, no maximo, 50% [cinguenta por cento)

do total de cotas sepiores de um mesmao fundo de investimentn em direitos creditorios;

V - Que o regulaments do fundo de investimento em direltos creditbrios determing gue o
devedor ou coobrigade do direito creditério tenha suas demonstragoes financeiras

auditadas por auditor independente registrade na CVM e publicadas, no minimo,

anualmente.

B A totalidade das aplicagbes previstas no Art. 72 incisos V] e VIl ndo deverd exceder o

limite de 15% (quinze por cental).
15
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B Os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social
deverdao certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios gque compdem as
carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e 05 respectivos emissores sao
considerados de baixo risco de crédito,

7 Os fundos de investimento de que trata este artigo ndp poderio manter em seu
patrimiinio aplicagies em ativos financelros no exterior, assim definidos pela CVM em
regulamentacio especifica.

8, Os ativos financeiros de emizzores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimenta de que tratam a alinea “a" do inciso IIl, a alinea "a” do inciso IV & asalineas “b"

g "c" do inciso VI deste artdgo devem:

| - Ser emitidos por Instiuicdo financeira autorizada a funclonar pelo Banco Centrzl do

Brasil:

[l - Ser emitidos por companhias abertas, exceto sécuritizadoras, desde que operacionais e

registradas na CVM;

111 - Ser cotas de classe sénior de funde de investimento em direitos creditérios classificado

como de baixo risco de crédite por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia;

[V - Ser catas de fundos de mvestiments cujos ativos investidos observem as condigoes do

inciso | ou do inciso 11 deste pardagrafo.

g, As aplicagiies dos recursos referidas na art 79, incisos V e VI, ficam lgualmente

condiclonadas a qué @ instituig3o financelra ndp tenha o respectivo controle societario

detida, direta ou Indiretamente, por Estado,

s ! i o —

L Ac apliraghes provistas nagte artgo limitar-sp-An, cumiilatvaments; 3 20% (rinta por

cento) da mwtalidade das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social
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2, s fundos de imvestimento de gue tratam os incisos 1l € Il poderdo manter em seu
patrimdnio aplicacdes em ativos fAnanceiros no exterior, observado o disposto nos 3 e 4
deste artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos destinados ao pablico em geral,

em regutamentaclo especifica.

3. Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam a alinea "a” do inciso 1, a alinea "a" do inciso [, o inciso lll e o

inciso [V deste artigo devem;

| - Ser emitides por instituicdo financelra autorizada a funcionar pelo Banco Central do

BHrasil

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais ¢
registradas na CVM,

[l - Ser cotas de classe sénjor de fundo de Investimento em direitos creditdrios, classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia;

IV - Ser cotas de fundos de investimento cujos atives investidos observem as condigbes do

meiso | ou do inciso 11 deste pardgrafo.

4. Para fins do disposto no ponto 3, ndo sio considerados ativos financeiros as agaes, os
bénus ou recibos de subscricin, os certificados de depisito de agdes, as cotas de fundos de

acoes e as cotas dos fundos de indice de ages.
5, As aplicagbes previstas na allnea "a" do inciso IV deste artigo subordinam-se a:

I - que o fundo de investimento seja qualificado comao entda de de investimento, nos termos

da regulamentagio especifica da CVM;

Il - gue o regulamento do fundo determine gue;
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a} o wvaler justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de
integralizacio de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagio elaborade por

Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela CVM;

b} o valor justo dos atives emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias
ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte e cinco por

cento) do total de capial subscrito do fundo;

¢} Que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apds o recebimento,
pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente

atualizado pelo ndice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d} Que o gestor do fundo de invesdmento, ou gestoras ligadas ao seu respective grupo
econdmico, mantenham a condico de cotista do fundo em percentual equivalente a, no
minimo, 5% [cinco por cento) do capital subscrito do funde, sendo vedada cldusula que
pstabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciade de qualguer natureza em

relagdo aos demais cotistas;

2] Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonsiragoes

financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimao,

anualmente:

Ml - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, més sociedades investidas no Brasil por meio de
fundo de investimento em participacdes ou fundo mitue de investimento em empresas
emergentes geridos pels gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pela fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas

sociedades nvestidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno

previstos no regulamento.
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6, 0s limites e condigdes de que trata o § 5% ndo se aplicam a fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento desde que as aplicacies do fundo de investimento em

participagies observem tais limites,

7. 05 limites previstos na alinea "b”" do inciso IV deste artige nio se aplicam a5 cotas de
fundos de investimento imobiliirio que forem admitidas a2 negociagdo no mercado
secundario, confarme regulamentagio da CVM, & que sejam Integralizadas por iméveis

legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

Limit o d g

Para verificagio do cumprimento dos limites, requisitos e vedacdes estabelecidos nesta

politica, as aplicagiies dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS.

A gestio das aplicacbes dos recursos dos RPPS poderd ser propria, por entidade
auterizada e credenciada ou mista, Oz RPPS somente poderao aplicar recursos em carteira
adminisirada ou em cotas de fundo de investimento gerides por instituicio financeira,
demais Instituiches autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasll ou pessoas
juridicas autorizadas pela CVM para o exercicio profissional de administragio de carteira
considerada, pelos responsdveis pela gestio de recurses do regime proprio de previdéncia
socfal, com base, entre outros critérios, em classificagio efetuada por agéncia classificadora

de risco registrada ou reconhecida pela CVM, como de baixo risco de crédito; ou de hoa

qualidade de gestia e de ambiente de controle de Investimento,

Entidades autorizadas e credenciadas dever@o observar os limites, condighes &
vedaghes estabelecidos nesta politica. A gestdo dos recursos dos RPPS por entddade
Jutorizada e credenciada deverd observar os requisitos estabelecidos nas normas gerais
desses regimes. Da masma forma 3 atividade de custadiante ¢ respongivel pelos fluxos de
pagamentos e recebimentos relatives as operacdes realizadas no Ambito dos segmentos de

renda fixa e de renda varfdvel e investimentos gcruturados dewera observar a

regulamentagio especifica da CVM.
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Os RPPS que, em decorréncia da entrada em vigor desta politica ou de suas
alteragdes, passem a apresentar aplicagbes em desacordo com o estabelecido, poderio
manté-las em carteira por até 120 dias. As aplicacdes que apresentem prazos para
vencimento, resgate, carnela ou para conversio de cotas de fundos de investimento
previstas em seu regulamento entio vigenteé poderdo ser mantidas em carteira até a
respectiva data, caso superlor ao prazo de 120 dias, Até o enquadramento nos limites e
condicies estabelecidos, fica o regime priprio de previdéncia social impedidos de efetuar
novas aplicacdes que onerem os excessos porventura verificados, relativamente aos limites

ora cstabelecidos.

il

Conforme o art 23 da resolugio 3.022/10 do CMN & vedado aos RPPS:
| - Aplicar recursos na aquisigio de cotas de fundo de investimento cuja atuacie em
mercados de derivativos gere exposigao superior a uma vez o respectivo patriménio Hquido;
[l - Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos
au outros atives financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedar ou
preste flanga, aval, aceite ou coobrigacda sob qualguer outra forma;

111 - Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios
nao padronizados;

IV - Praticar diretamente as operagies denominadas day-trade, independentemente de o
regime proprio possuir estogue ou posicdo anterior do mesmo ative, quando se tratar de
negociaches de titulos piblicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de
previdéncia social;

V - Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de eridito ou
autroe ativos que nio os previstos nesta Resolugao.

V1 -Negociar cotas de fundos de indice em mercado de baledo.

VIl - aplicar direta ou indiretamente recursos na aguisicao de cotas de funde de

ivestimenta destinado exclusivamente a investidores gualificados ou profissionais, quando

nie atendides os critérios estabelecidos em regulamentagiio especifica:
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VI - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos
fundos de investimento em gue foram aplicadoes seus recursos, de forma distinta das
seguintes:

a) taxas de administragio, performance, ingresso ou saida provistas em regulamento, ou

b} encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da CVM;

IX - Aplicar recursos na agulsicio de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou Indiretamente, figurem como emissores dos

ativos das cartelras, salvo as hipdteses previstas na regulamentagéio da CVM.
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Estratégia de Formag¢ao de Precos -

Investimentos e Desinvestimentos

Investimernto

Para tomada de decisio sobre realizacioc dos investimentos serdn apalisados os
cendrios macroecondmicos do Brasil e do Mundo, segundo relatérios periddicos oficiais do
Banco Central do Brasil (BCB), Instituto de Pesguisa Eeonfimica Aplicada {IPEA) e Fundo
Monetirio Internacional (FMI); além disso serdo analisados os- principais indices de
rentabilidade do portfolio de atives segundo as Resolugao N¥ 3.922/10, Res, N® 4392/14,
Res. N 4.604/17 do Conselho Monetiric Nacional dos principais bancos, Toda tnmada de

decisdo serd a fim de alcangar ao final do ano de 2019 a Meta Atuarial, estipulada como o

[PCA+GHB6% aa.
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Serd estabelecida uma média mensal de rendimento, se ao [linal de dois meses

consecutives, caso renda fixa, e cinco meses, caso renda variavel, o rendimento acumulado
for inferiar 1 meta bimestral, tal investimento serd alvo de analise de po ssivel
desinvestimento da carteira ao gual estd vinculado, sendo passivel de realocagan paraoutroe
ative. Para tal se ohservara rendiments minimo mensal e acumulado do trimestre,
perspectivas do cendrio macroeconamico do trimestre ¢ oscllagbes da mercado financelro.
Ter-se-4 em seguida reuniio com o Comitg de Investimento e a Diretoria Executiva do RPPS,
para discussio e definicio da estratégia mais eficiente para assegurar a minimizacio de

possivels perdas, bem coma recuperacan da mesma através de realocagio dos recursos.

ilbes de alcach

43




Os limites de alocagdo para aplicagiio dos recursos do regime proprio de previdéncia

social estao defintdos na resolucdo 3,922 /10 do CMN e em suas alteracbes, e 530 referénclas

para aplicacies no segmento de renda fixa ¢ renda varidvel,

Renda Flxa

As aplicagBes nesse segments deverdo seguir 03 Bmites descriminados na tabelas zbaino,
considerando para tal as aplicagdes as fimitagBes Impostas pela resofugdo 3.922/10 do CMN e suas

alteraces.

Renda Fixa

Limites daresolugdo CNMN

3.922/10

Limites RPPS / PL

Alpcagio
e |lmite
inderior até

Alocacdo
estratégia

alvo ate

Mocacio
por limite
supetior até

Titulos
Publicos

Titukas Publicos
g emissan do T
{SELK)

LD

Dperachbes
compromitasdas

Fundos de Investimentos

Fundas 100%
____‘I'Il;uln;ls Pablicas

Lilris

Fundos de ndices
cartelra 100%
Titukos Publicos

100

Fundhos
refarenciadas &am
indicadores BE

15%

hiFk

Fundos de indices
(ETF} am
Indigadores titwlos

B0

Fumdos Renda fixa
& gerad

Fundas de Indices
(ETF}) = qualsquer

40%

e

50%

1005

'

5.

1

0%

G0%

LK

HO%

1D0%

0%

20%

A0

0%

0%

40

104

4%

I adores
Fundos Benda fiza
- Créediba Privado

5%

FIDCs - Aberto ou
Eschado- Dota

SiEnior

5%

Fundos oe

dehénbures de
ImfraEstrutlura

5%

Cutros

COB o Poupanca
o Amites

garantidas pelo
Eiail

15%

Letrs Imobiaria

Garantlda - LIG

205

k]

2%

D%

2%

0%

i%

?g
3
=
g
2
2
®
a
®
B
Q
2
=3
g
<
jVN
o
o}
8
(@]
)
Q
<]
aQ
)
aQ
o
2
3
2
Q
g
s
15
al
=2
1<y
)
@
8
3
o}
=)
i
o
2
@
&
I
X

@)
o
a
<
3
g
o
>
8.
=]
g
=]
9
Q,
g
3
2
D
8
2]
L
<
>
Z
>
<
>
3
>
i
m
2
8
—
m
n
<
Q
=z
-
m
X
O
]
m
@
>
X
py)
O
w
—
(o=
N
>
2
P4
Q
>
v,
O
n
z
3
O
2}




Benda varidvel

lirmites discriminados na tabe s abako:

&5 aplicagies dos recursos do regime proprio de previdéncia soclal em ativos de renda variavel
deverdo ser feitas, exchushvamente, por melo de fundos de Investimentas, Az apicacbes deverdo os

Alncagdn Nﬂﬁlﬂﬂ Alocagia
Limites da resolugdo CMN Limites RPPS / PL por mite | estratégia | por Nmite
3.922/10 nfarior 3t6 | alyo gtd | Tuperior até
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Bodes -
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fcbes em i 8% ok
T geral 209
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o Fundos 10 e Ei 10%
= Multimercado
FIPsigue
atendam 55 (i 1% I%
requisitos
|_governanga)
Fl hofes -
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BErgsn
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Gestdao do RPPS
s

O RPPS municipal adotard a gestio prdpria, devendo o responsdvel pela gestio dos
FECUTS0S comprovar aprovacio em exame de certificacio organizado por entidade authnoma
de reconhecida capacidade téonica ¢ difusio no Mercado Brasileiro de Capitais, contorme
dispte o artigo 2* da Portaria n* 155 /08 do MP5.

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes drglos de tomada de

decizies sobre s investimentos,
s Consetho Municipal de Pravidéncia
« Diretoria Executiva
s Lomits de Investimento

Responsavel Téenico

Mo termos do art. 2¢ da Portaria n? 519/11 com a nova redacao dada pela Portaris MPS
n® 440/13 do Ministério da Previdéndia Social declara-se que o Fespon savel pela gestio dos

recursos do Regime Proprio de Previdéncia, Silvinia Maria Bezerra Pottes Monteiro de

Barros, CPF 614.466.294-49, possul certificacao GRPPS/APIMEC valida até 03 /08/21.

O controle de riscos dos investimentos através do acompanhamento dos riscos de

mercado, de liguidez, de crédito e de descasamento entre o retorng dos ativos ¢ da meta
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atuarial As modalidades de risco e a forme de acompanhamento necessario ao bom

desempenho deste planejamento sao:

Risco de Mercado: Estd relacionade com os papéis que compdem os diversos fundos, aos
quais 0% recursos serdo mvestidos. Corresponde a incerteza em relagao ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimenta, em decorrencia de mudancas
futuras na condigio de mercado, tais come os pregos de um ativo, taxas de juras, volatilidad e

de mercado e liguidesz.

Risco de Crédito: E a perda econfmica potencial que uma empresa pode sofrer se a outra
parte ndo honrar as obrigaches assumidas no prazo contratualmente estabelecido. Para
medir a credibilidade das empresas com base em rotings de crédiw, sio utdlizadas as

apéncias classificadoras de risco, devidamente autorizadas a e perar no Brasil,

Risco Liquidez: O risco de liquidez relaciona-se com o descasamento de fluxos financeiros
de ativos @ passivos e seus refiexos sobre a capacidade financeira da instituicio em obter
ativos e honrar suas obrigagdes.

0 risea de liguidez ¢ avaliado de forma semelhante ao risco de mercado, ohservando os
diferentes hnpactos em moedas, cendrios macroecondmicos e externalidades que possam

alterar a disponibilidade /eustos de recursos no mercado financeiro.

Risco de Descasamento: Para que os retornos esperados se concretizem & necessario o

acompanhamento do desempenho dos fundos selecionados. Esse acompanhamento é feito
atravis da medicio dos resultados, utilizando varios indicadores de risco que determinam o
grau de divergéncia entre o retorna dos Investimentos do RFPS e a variagio da meta

atuarial. Os desvios detectades deverio ser informados, a fim de serem avaliadas e

corrigidas pela diretoria,
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Relatorios de Acompanhamento de

Investimentos

Todos os produtos que fazem parte da cartelra de investimento do fundo de Previdéncia
serdo acompanhados pelo Conselho Munmcipal de Previdiéncia ¢ Gestor do RPPS, com o
objetivo principal de verificar possiveis alteracdes na composicio de sua carteira, promover
controle de risco, Dar-se-d através da andlise do desempenho dos inve stimentos realizados e
do cenédrio econdmico atual, a fim de para maximizar os ganhos da carteira de investimentas
& minimizar as possiveis perdas, dadas as oscilaces do mercado financeiro,

Ao. final de cada més as instituigoes financeiras onde os recursos do Fundo de
Previdéncia estio aplicados devem disponibilizar ao gestor do RPPS extratos contendo a
rentabilidade das aplicacoes. Tals extratos serfo alvo de apreciacio do Gestor e Comité de

[nvestimento para acompanhamento do desempenho do portfilio do RPPS.
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Disposicoes Finais

Justificadaments, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execugdo, com vistas-a adequagio ao mercado ou & nova legislagio, além disso, 05 recursos
do Regime Priprio de Previdéncia Soclal ¢ suas revisfes deverdo ser aprovadas. por
unanimidade pelos conselheiros presentes & reuniio do Conselho Municipal de
Previdéncia/Conseltho Deliberativo, antes de sua implementacio, conforme assinam os
Conselhelros abalxo, nos termosdo, art 5°, da Res.CMN n® 3.922/2010.

Assinatiras

#rw Il'i:‘fm_.-"'l-f“-u-l P _a’g.,.ﬂ.:?u..u
iretoria/Geréncla Executiva

.qmr}Lu:u.iuIm#lrﬂh
cPF 756 230 T24-53

e gLl ]

AR . 0m

ﬁﬁguﬁgﬁhﬁg ﬁ.ﬂgm&.ﬂ h_q.._d'-.‘! mm

Diretor/Gerente de Previdéncia

Vi e e Bepaitd Paimad Ml
CPF B4 405 7504
Errmrie Erecoims 06 ITAPREY
el BTG

Itapissuma, 29 de novembro de 2019
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ORGAC: TTAPISSUMA PREV _
ASSUNTO: APROVACAO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMETOS.
EXERCICIO: 2020

DATA: 29/11,/2019

PARECER

A Gerencia Executiva de Previdéncia do ITAPISSUMA PREV, Regime Praprio de
Previdéncia Social do Municipio de Itapissuma, no uso de suas alribuiches legais de que
trata a Lal Municipal 686/2007 de 03 de setembro de 2007, considerando, ainda, a
necessidade de wma politica de investimentos capaz de manter a solvabilidade do sistema
garantinde o atendmento dos requisitos de rentabilidade, seguranca e liguidez;
considerando, também que o pllar do sistema previdenclaro exatamente o equilibrio
financeirn & atuaral de que trata o art. 40 da Constituican Federal; consideranda, por fim,
que as diretrizes tracadas pelo gestor(a) previdencidrio(a) estdo em absoluta consonancia
com a Resolucdo 3.922/2010 CMN, a Resolucao 4,392/2014, a ResolucBo 4.604,/2018 a
portaria do ministéric da previdéncia: social n®. 519/2011, com as alteraches MF n?
01/2017, MF nt 577/2017 e SEPRET n® 555/2019, RESOLVE, aprovar, por
unanimidade, a politica de investimentos em debate,

Dessa forma, na condicdo de membros deste Conselhe e estande de acordo com
os termes consignados na presente poltica anual de Investimentos, cumpre-nos
subscraver o presente parecer para que produza seus juridicos e legaks efeltos.
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